INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
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PARECER COMINYV 001/2022
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar janeiro de 2022

1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de janeiro de 2022 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatério
da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de janeiro do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos
principais:

Janeiro foi um més agitado para os mercados mzildiais brasileiros, com destague para o aumento de tensoes
geopoliticas em torno da Ucrdnia, que contribuiram para novas altas nos precos de commodities.

As principais noticias que agitaram os resultados das holsas e economias foram a intengdo de invasdo russa
ao territério ucraniano; a inflagdo e a recuperagdo econémica na zona do euro; a sinalizagdo do Fed em
muiltiplos aumentos na taxa de juros dos Estados Unidas em 2022, evidenciando maior aperto monetdrio.

Na contramdo, a China decidiu em aumentar seus estimulos monetdrios, en um ambiente de inflagdo que se
manteve baixa. O banco central chinés reduziu em 0,1 ponto percentual a taxa preferencial de empréstimos
com vencimento em um ano e em-0,05 ponto percentual a taxa com vencimento em cinco anos, mantendo seu
compromisso de estimular ainda mais a economia-local neste ano.

Aqui no Brasil, o aumento do risco fiscal e a preocupagdo com a inflagdo continuaram a ser os principais
fatores de influéncia sobre as expectativas. Entretanto, uma forte entrada de capital estrangeiro impulsionou
o mercado de renda varidvel, levando-a um desempenho positivo da bolsa brasileira no periodo.

E relevante mencionar dentro dos riscos fiscais, as negociagoes entre o governo e o Congresso acerca da
possibilidade de se introduzir uma Proposta de Emenda a Constitui¢do (PEC) para reduzir os impostos sobre
combustiveis e energia elétrica. Isto contribui para uma deterioragdo nas perspectivas para as contas publicas
para o ano.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou alta de 0,17% no més com uma meta mensal de
0,99%, dado a inflagdo de janeiro em 0,54%. Destaque para os fundos de benchmark atrelado ao CDI que
rentabilizou acima de 0,6% no més. Por conta das tensdes externas, declaragdes do Fed e outros ajustes de
expectativas, os fundos que tem benchmark atrelado ao exterior sofreram baixas consideraveis, como BB
Bolsas Asidticas Ex-Japdo BDR (-2,28%), Itaii BDR Nivel I (-3,75%) e Itaii multimercado SP500 (-5.29%). A
bolsa local ganhou impulso em sequentes ganhos semanais, fazendo com que o fundo BB Quantitativo gerasse
uma rentabilidade de 6,49%). Uma surpresa foi a valorizagdo do fundo Caixa FII Rio Bravo em (1,19%),
contudo possui a chance de que essa valorizagdo esteja associada a um Dividend Yield atrativo para novos
investidores. U\_W

Por fim, destaca-se que o portfolio esta enquadrado de acordo com os limites
CMN 4.963 e pela politica de investimentos vigente.
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E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusio.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenario econdmico em nosso
portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes. Em janeiro de 2022, a bolsa brasileira (B3) manteve
o movimento de alta de dezembro e o ddlar continuou a cair. Contudo, o cenario para os proximos meses exige
aten¢d@o devido a volatilidade — tanto no ambiente interno quanto externo. A bolsa brasileira encerrou o ultimo
pregdo do primeiro més do ano, em 31 de janeiro, aos 112.143 pontos. O resultado representa um aumento de
0,2% em relagdo ao pregdo anterior e um crescimento de 6,99% sobre o més de dezembro de 2021. Na dire¢do
oposta da bolsa de valores, o ddlar teve desempenho negativo em janeiro de 2022. A moeda norte-americana
(dolar comercial) fechou o més a R$ 5,31. A performance representa uma queda diaria de 1,5% e queda mensal
acumulada de 4,84%. Ao longo de janeiro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) no se reuniu, entdo a
taxa Selic se manteve a 9,25% ao ano. Contudo, em 2 de fevereiro, o Copom decidiu elevar a taxa em 1,5
ponto percentual, para 10,75% ao ano. Mantendo a tendéncia dos meses anteriores, nesse més nosso portfolio
apresentou uma leve alta de 0,17% no més, conforme dado extraido do comentario supramencionado. Destarte,
entendemos que o relatério encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que nio foram
encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma, eumprindo integralmente o seu papel de orientar nas

melhores decisdes de investimento. Diante disso,geste CQPmité opina pela aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciacdo do Conselho Fisc%al.
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Paraopeba, 24 de fevereiro de 2022, ) S~

ROSANGEL IRA DA COSTA

A ————— '

JEA RCELL DE FREITAS SANTOS JOSE MARCIO PIRES DE SOUSA
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